
評価結果サマリ

商品別改善効果 商品別・セッション別改善率

日経225先物 62,395 0.81 日経225先物 100.0% 100.0%

日経225mini 370,914 0.09 日経225mini 99.9% 100.0%

TOPIX先物 3,471 0.37 TOPIX先物 100.0% 100.0%

ミニTOPIX先物 14,250 0.18 ミニTOPIX先物 100.0% 99.9%

JPX日経400先物 445 0.04 JPX日経400先物 100.0% 100.0%

東証G250先物 117 1.42 東証G250先物 100.0% 100.0%

NYダウ先物 424 0.02 NYダウ先物 100.0% 100.0%

OSE気配価格に劣後した約定

市場 約定金額(百万円) 約定件数

PHPool 10 3

評価対象期間 2025/05/01 - 05/30

月間合計約定金額(百万円) 1,734,649

月間合計約定件数 136,222

一日あたりの平均約定金額(百万円) 20,546

PHPoolでの商品別の約定金額と価格改善した約定の改善効果を記載しています。

単位：約定金額は百万円、改善効果はBP

PHPoolで約定した枚数に対するOSE気配価格より有利な価格で約定した枚数の割

合を商品別、セッション別で記載しています。

PHPoolで約定価格が約定時点でのOSE気配価格に劣後したと判定される約定の件

数、約定金額、BPを掲載しています。

78,848

PHPoolの約定金額(百万円) 452,015

PHPoolの約定件数 45,002

一日あたりの平均約定金額(百万円)

改善効果計算対象の約定金額(百万円) 452,015

改善効果計算対象の約定件数 45,002

月間改善金額合計(円) 8,628,450

価格改善効果(BP) 0.19

約定一件あたり価格改善金額(円) 191.74

月間手数料削減金額合計(円) 1,293,547

手数料削減効果(BP) 0.03

約定一件あたり手数料削減金額(円) 28.74

比較価格が存在した約定件数 45,002

SOR執行評価：指数先物（PHPool約定分）

OSE:大阪取引所立会市場、PHPool:フィリップ証券のダークプール

価格改善効果は、約定金額と、約定時点における大阪取引所立会市場の気配価格(買注文の場合は売気配、売注文の場合は買気配）から算出した想定約定金額を比較

し、ベーシスポイントBP（1BP=0.01%）の単位で表記しています。

先物SOR取引ご留意事項

・先物SOR発注時に対当した価格が必ずしも約定時における有利な価格を保証するものではありません。

・約定価格がOSE気配価格と同値だった場合、OSE気配価格より有利な価格での流動性が十分でなかった可能性があります。

・約定価格がOSE気配価格より不利な価格だった場合、先物SOR発注から約定までのミクロなレイテンシーや急激な価格変動により結果として立会市場の方が有利となった可能

性があります。

商品名 約定金額 改善効果 商品名 日中 夜間

改善した約定件数 44,999

同価格での約定件数 0

劣後した約定件数 3
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OSE気配価格に劣後した約定に関する調査

当該約定の価格劣後は、注文発注からマッチング判定・約定までのタイムラグや約定時

刻の精度によりJ-NETで約定した時点のOSE気配価格との比較において差異が生じた

ものとなります。マッチングした時点のOSE気配価格にて調査した結果、劣後件数は8

件でした。尚、当該劣後件数については、OSE気配価格がPHPoolに到達するまでの

数十マイクロ秒の遅延及びマッチング判定時刻の数百マイクロ秒程度の誤差によるもの

であり、判定時にPHPoolが把握する気配価格に対しては、同値または有利な価格で

ある場合、PHPoolはマッチングをおこないます。

・本項目は三菱UFJ eスマート証券ならびにフィリップ証券の調査結果を記載していま

す。

・本調査はOSEのタイムスタンプを利用して事後的に構成した気配値を用いた客観評

価のため、結果として本レポートの劣後件数より前後する場合があります。
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